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营业收入 777.9 738.3 5.4%

自有医院运营收入 728.7 683.1 6.7%

自有医院运营业务毛
利 181.2 181.0 0.1%

归属于公司股东的净
利润 43.8 38.8 12.8%

息税折旧摊销前
利润（EBITDA） 158.0 169.7 -6.9%

经营活动现金流 113.6 56.0 102.9%

运营床位数（张） 10,578 9,558 10.7%

自有医院住院床日数
(万)

160.7 150.5 6.8%

自有医院门诊人(万)
次 25.1 22.5 11.6%

• 20236Ë:p'Ì6Ë�ÍD1.›/K.|2�0¤/÷-•?µB×)Å<•;'6�>õ�Í <�Dæ
�Y1B2ÖD1.›�Z1I:‰+e:•9Ì=g1™�Í/TA@9
;�*Û6�D;2�:’?¥3Î
>!:›1I:‰A50‘9¬2û3°4…/ÐB�1B2Ö.}3ÎAC;�+eB×8à)�,0=g,�
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– 20236Ë:p'Ì6Ë�Í (_0•=f;�>÷Dý;69Ì9¬6�(s 777.9'º=“B‹�Í
=M8;B×05́.4%�Í 8ED1DõAñA�B›B¬AË;69Ì>�9¬6�(s728.3'º
=“B‹�Í=M(iB×)Å 6.7%

– 20236Ë:p'Ì6Ë�Í DõAñA�B›5Ì3Ü>�9¬6�(s181.2'º=“B‹�Í =M
(iB×0´ 0.1%

– 20236Ë:p'Ì6Ë �Í (_0•=f.Š;UAû.L;ß.j,�2�3Ü9Ô>�9¬6�(s
43.8'º=“B‹ �Í =M(iB×0 1́2.8%

– 20236Ë:p'Ì6Ë�Í(_0•=fDõAñA�B›B×D" 300³�É8ED1'Ý3‰,!4C
:‰D$+e/Æ4K=™A�B›10³ �Ê �Í B¬AË*“>�;^B×D"10,578Cf�Í 1p
20226Ë6B£6Š+e9,558CfB×)Å10.7%

– 20236Ë:p'Ì6Ë�Í (_0•=fDõAñA�B›DÂB›*“9¶;^*Ð+1̂60.7=“
*“9¶ �Í =M(iB×)Å6.8%�Ü5æC•9¬*¯*Ð+2̂5.1=“9¬*¯ �Í =M(iB×
)Å11.6%



978,466

1,229,996

1,425,005

689,629 744,197

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

55,770 44,036

-24,221

38,788 43,750

6.0%

3.7%

-1.8%

5.7% 6.0%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年
净利润 净利率

228,774 266,633 218,460 169,674 158,044

24.5%
22.2%

16.0%

24.8%

21.7%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

EBITDA EBITDA利润率

2023:p'Ì6ËA�0‰(I-Ç�ÎDõAñA�B›B¬AË;69Ì.y0ÝA�0‰D�(‹

�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê
自有医院账单收入

�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê

�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê
EBITDA1和EBITDA利润率

�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê
归属于公司股东的净利润和净利润率

DõAñA�B›B¬AË;69Ì;�>÷>),	B×)Å�D
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DÃ�Û1. EBITDA0§<�>�B¬AË3Ü9Ô + C|2*B�<•?��D

毛利润和毛利率

276,955 332,884 384,890 187,572 196,705

28.3% 

27.1% 27.0%

27.5%

26.4%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

毛利润 毛利率
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=™5HC^55?µ)�27�Í<Â:ž(_0•=f+eA�>R.‡6„/.;1)Â2�Cš4G�D
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DõAñA�B›B¬AË;69Ì�Û(_0•=f-Ø0³A�B›<Â.J+e5æC•/.DÂB›C˜;6+e,òAä�Í,÷>�A�4g-�>R;69Ì/.A
8�
?�;<;69Ì�Í20236Ë:p'Ì6Ë�ÍDõAñA�B›B¬AË;69ÌC](_0•=fA�4gA�>R;69Ì+e 93.6%�É1yD"20226Ë6B£309¶
D�4š-×B£�Û92.6%�Ê�D

8E<�;69Ì�ÛDXA�'Ý3‰.}3ÎDê@PA�>R;69Ì�CA
8�0‘A�4g8X?–?�;<;69Ì/.?¦>Ã0•;VA�>R;69Ì+i�Í 2023
:p'Ì6Ë8E<�;69ÌC](_0•=fA�4gA�>R;69Ì+e 6.4%�É1yD"20226Ë6B£309¶D�4š-×B£�Û7.4%�Ê�D

683,079 

54,667 

728,692 

49,792 

自有医院运营收入 其他收入

2022上半年 2023上半年

93.6%

6.4%

2023上半年

自有医院运营收入 其他收入

92.6%

7.4%

2022上半年

自有医院运营收入 其他收入
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2023:p'Ì6Ë�Í.L;ßDõAñA�B›A�>R,ÃCZ8�>)�Í;�>÷Cl+F;69Ì9¬6�(s 744.2'º=“B‹�Í1p20226Ë=M8;B×
0´9¬6�(s 54.6'º=“B‹�Í8ED1�ÛDÂB›Cl+F;69Ì9¬6�(s 637.8'º=“B‹�Í1p2022 6Ë=M8;B×)Å8.4%�Ü5æC•Cl
+F;69Ì9¬6�(s 106.4'º=“B‹�Í1p20226Ë=M8;B×)Å5.3%�DDÂB›;69ÌB�DõAñA�B›Cl+F;69Ì+e(i3ÞB×0´D"
85.7%�É2022:p'Ì6Ë�Û 85.4%�Ê�D

Aû20236Ë:p'Ì6Ë�ÍDõAñA�B›B¬AË*“>�10,578Cf�Í1p20226Ë6Š�É9,688 Cf�ÊB×)Å9.2%�Ü;�0«C]Aä*“
9¶160.7=“-×�É20226Ë=M8;�Û150.5=“�Ê�ÍB×)Å 6.8%�ÜDÂB›)�9¬8�2Z5à*“9¶2ËD�B×0´D"345B‹�É2022
6Ë=M8;�Û341B‹�Ê�Í=M(iB×)Å 1.2%�D

2023:p'Ì6Ë�ÍDõAñA�B›5æC•9¬*¯B•25.1=“*¯�É20226Ë=M8;�ÛB•22.5=“*¯�Ê�ÍB×)Å 11.6%�Ü*¯2Z5æ
C•,òB•425B‹�É20226Ë=M8;�ÛB•449B‹�Ê�Í>ã1V 5.3%�D

101,019 

588,610 

106,428 

637,769 

门诊收入 住院收入

2022上半年 2023上半年

14.6%

85.4%

2022上半年

门诊收入 住院收入



277

403

527

225
250

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

DõAËA�B›+e5æC•9¬*¯

DõAËA�B›+e5æC•)�9¬5à9¬*¯8�2Z2ËD�DõAËA�B›+eDÂB›)�9¬8�2Z5à*“9¶2ËD�

372
380

389

341 345

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

DõAËA�B›+eDÂB›Dý*“9¶;^
(千) (千)

（人民币） （人民币）
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2,268 

2,774 

3,135 

1,505 1,607 

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

483

438

392

449

425

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年
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8�?�;<

2023:p'Ì6Ë�Í.L;ßDõAñA�B›A�>R,ÃCZ8�>)�ÍA�4g-�>RB�A
8�?�;<2Z;�>÷=M)�B×)Å�D

2023:p'Ì6Ë�ÍA�4g-�>R;69Ì9¬6�(s 587.2'º=“B‹�Í1p9†6Ë=M8;B×)Å8.3%�Í8ED15æC•A�4g-�>R;69Ì
9¬6�(s 33.6'º=“B‹�ÍDÂB›A�4g-�>R;69Ì9¬6�(s 553.6'º=“B‹�D

2023:p'Ì6Ë�ÍA
8�?�;<;69Ì9¬6�(s 157.0'º=“B‹�Í1p9†6Ë=M8;B×)Å6.4%�Í8ED15æC•A
8�?�;<;69Ì
72.8'º=“B‹�ÍDÂB›A
8�?�;<;69Ì 84.2'º=“B‹�D

2023:p'Ì6Ë�ÍA
8�?�;<;69ÌC]DõAñA�B›Cl+F;69Ì(i3Þ>� 21.1%�É2022:p'Ì6Ë�Û 21.4 %�Ê�DA
8�?�
;<5Ì3Ü5+1V+nD"6.6%�É2022:p'Ì6Ë�Û 7.8%�Ê�D

147,586 

542,043 

156,978 

587,219 

药品销售 医疗服务

2022上半年 2023上半年

21.4%

78.6%

2022上半年

药品销售 医疗服务

21.1%

78.9%

2023上半年

药品销售 医疗服务
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2023:p'Ì6Ë 2022:p'Ì6Ë B×-�

>#D>2Ö6ßA�B› 100% 1,300 206.8 87.9 79.9 175.1 180.2 -2.9%

>#D>MZ6ß3°6ËA�B› 100% 900 146.1 89.7 2.7 88.2 80.2 10.0%

8�@•)Å-ÞMZ6ßA�B› 100% 480 71.7 82.6 46.7 62.5 47.8 30.8%

)56°2Ö6ßA�B› 100% 800 130.7 90.2 14.7 51.4 49.4 4.0%

Aá0¯2Ö6ßA�B› 100% 550 84.4 84.8 8.4 31.9 26.4 20.5%

3·9�2Ö6ßA�B› 100% 450 70.5 86.6 8.7 33.5 35.5 -5.4%

>#D>*©6ßA�B› 100% 350 57 89.9 1.2 29.5 23.4 25.9%

8�@•2Ö6ßA�B› 100% 480 80.8 93 6.4 30.4 26.8 13.5%

4z/�2Ö6ßA�B› 85% 450 77.4 95.1 8.8 21.6 21.6 0.0%

3·9�MZ6ßA�B› 100% 250 32.9 72.6 2.1 18.1 9.5 91.4%

8E<�?‚A�B›/00§ - 4,568 649.1 78.5 71.0 202.0 188.8 7.0%

/00§ - 10,578 1,607.4 84.0 250.6 744.2 689.6 7.9%

>ã(ŽB¹4q;69Ì.R>ø8Ñ;�*ÔDõAñA�B›9Õ-ªB¬AË;^2>�Û1yD"20236Ë6B£309¶D�6Ë,)
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�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê

自有医院综合毛利及毛利率

自有医院医疗服务毛利及毛利率
�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê
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206,058 276,992 291,412 169,577 170,833

28.9% 
29.6% 

27.4% 

31.7% 

29.9% 

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

毛利润 毛利率

自有医院药品销售毛利及毛利率
�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê

28,043 28,670 35,290 11,445 10,368

12.6% 

10.7% 
11.6% 

7.8% 
6.6% 

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

毛利润 毛利率

 2023:p'Ì6Ë�ÍDõAñA�B›Dü/05Ì3Ü9¬6�(s181.2'º=“B‹�Í1p
2022:p'Ì6ËB×)Å0.1%�Ü

 DõAñA�B›Dü/05Ì3Ü5+>ã1VD"24.9%�É2022:p'Ì6Ë�Û 26.5 %�Ê�Í
8ED1A�4g-�>RA�>R+e5Ì3Ü5+1p2022:p'Ì6Ë>ã1V4l1.8-×'º,÷
+„�ÍA
8�?�;<5Ì3Ü5+1p2022:p'Ì6Ë0Ö:z4l 1.2-×'º,÷+„�D234,101 305,663 326,702 181,021 181,201

25.0% 
25.4%

23.9%

26.5%

24.9%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

毛利润 毛利率
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�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê

销售费用占收入的比例%

�É8ÈB‹9¬6�(s�Í% �Ê

管理费用占收入的比例%

165

8,072 10,335 15,004 6,116 7,829 

0.9% 0.9%

1.1%

0.9%

1.1%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

销售费用 占收入的比例%

125,062 176,372 205,887 94,894 101,924

13.4%

14.7%

15.1%

13.9%
14.0%

2020 2021 2022 2022上半年 2023上半年

行政费用 占收入的比例%

 2023:p'Ì6Ë�Í?�;<,òAäC]DõAñA�B›B¬AË;69Ì55>�:p:ž
D"1.1%�É2022:p'Ì6Ë�Û 0.9%�Ê�D

 2023:p'Ì6Ë�Í.}3Î,òAä1p2022:p'Ì6ËB×)Å 7.4%�ÍC]DõAñA�
B›B¬AË;69Ì+e(i3Þ:p:žD"14.0%�É2022:p'Ì6Ë�Û 13.9 %�Ê�D

 @q,Ã,òAäC]DõAñA�B›B¬AË;69Ì55>�0Ö:zD"2.1%�É2022:p'Ì
6Ë�Û2.2%�Ê�D



55.8%

11.9%

13.0%

1.8%

17.6%

2022:p'Ì6Ë

雇员福利及开支 折旧及摊销 专业服务费 差旅费 其他

2023:p'Ì6ËA�0‰(I-Ç—.}3Î,òAä,÷>W

�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê

管理费用主要项目的增长分析
�É% �Ê管理费用的构成

16

52,917 

11,246 12,308 

1,724 

16,699 

55,922 

13,474 
14,377 

2,071 

16,080 

雇员福利及开支 折旧及摊销 专业服务费 差旅费 其他

2022上半年 2023上半年

 2023:p'Ì6Ë�Í.nB’-„3Ü0‘2ËD�1p 2022:p'Ì6ËB×)Å5.7%�ÍC].}3Î,òAä+e(i3Þ>ã1VD" 54.9%�É2022:p
'Ì6Ë�Û 55.8%�Ê�Ü

 2023:p'Ì6Ë�ÍC|2*0‘<•?�2ËD�1p 2022:p'Ì6ËB×)Å19.8%�ÍC].}3Î,òAä+e(i3Þ:p:žD" 13.2%�É2022:p
'Ì6Ë�Û 11.9%�Ê�Ü

 2023:p'Ì6Ë�ÍDÉA�-�>R,ò 1p2022:p'Ì6ËB×)Å16.8%�ÍC].}3Î,òAä+e(i3Þ:p:žD" 14.1%�É2022:p'Ì6Ë�Û
13%�Ê�D

54.9%

13.2%

14.1%

2.0%

15.8%

2023:p'Ì6Ë
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�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê财务费用主要项目的增长分析 其他利润项目的构成

17

-1,699 
-44 

15,561 
7,239 

591 

-2,705 

-13 

14,124 

5,058 
3696

2022上半年 
2023上半年 

 2023:p'Ì6Ë�Í )'>R,òAä2�,O>�9¬6�(s 20.2'º=“B‹�Í
1p2022:p'Ì6Ë0Ö:z9¬6�(s 1.5'º=“B‹ �Í 8ED11‰3�3Ü>Ã
D�*�1p2022:p'Ì6Ë>ã1V9.2%�D

?�6  2023:p'Ì6Ë 2022:p'Ì6Ë (…,�(i3Þ

?¦Aä0ÖD�<�;� -3,009.9 -2,731.7 10.2%

=WDë;6AG -195.7 -278.8 29.8%

.LB«0¼D�(…,�;6AG 0.0 30.7 -100.0%

AËA�=ƒ;69Ì 5,925.0 5,351.7 10.7%

AËA�=ƒD�*� 2,215.1 3,372.5 -34.3%

�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê

 2023:p'Ì6Ë�Í?¦Aä0ÖD�<�;�>�9¬6�(s 3.0'º=“B‹�Ü
 2023:p'Ì6Ë�Í=WDë<�;�>�9¬6�(s 0.2'º=“B‹�ÍDXA�>�'•

9‰AG,É4qCl+eAÇC]=WDë<�;��Ü
 2023:p'Ì6Ë�ÍAËA�=ƒ;69ÌB×0´D"9¬6�(s 5.9'º=“B‹�Í8E

D11t;62IBÚ5.6'º=“B‹�Ü
 2023:p'Ì6Ë�ÍAËA�=ƒD�*�0Ö:zD"9¬6�(s 2.2'º=“B‹�ÍDX

A�;(A�4g2!,øD�*�0Ö:z 0.9'º=“B‹�D
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�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê �É8ÈB‹9¬6�(s�Ê �É8ÈB‹9¬6�(s�Ê

�É<Í�Ê �É<Í�Ê �É<Í�Ê

库存 应收账款和票据 应付账款和票据

库存周转天数 应收账款和票据周转天数 应付账款和票据周转天数

A�0‰8;6»�Í -Ø?�D=DË<Í;^(D)÷?�,5>),	�D

41
38

26 25
27

2019 2020 2021 2022 2023年6月

23,568

37,508

56,519 58,331
54,774

2019 2020 2021 2022 2023年6月

310,521 321,408 311,758

382,837
400,828

2019 2020 2021 2022 2023年6月

75,555
69,610 69,162

86,771 88,246

2019 2020 2021 2022 2023年6月

12

15

19
20

19

2019 2020 2021 2022 2023年6月

116 112

89 85
91

2019 2020 2021 2022 2023年6月

118
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55,974 

-164,454 

194,881 

113,591 

-119,122 

9,790 

经营活动 投资活动 筹资活动

2022上半年 2023上半年

�É8ÈB‹9¬6�(s�Ê

现金流量主要项目

 2023:p'Ì6Ë�Í;�>÷2�AË0�,�+e>÷1‘4˜4`9¬6�(s
113.6'º=“B‹�Í1p 2022:p'Ì6ËB×0´102.9%�D

 *´2�3Ü9Ô9¬6�(s48.7'º=“B‹0�*‚:p�Í+˜Cœ4l?¦
Aä0ÖD�<�;�0‘Dë)[0ÖD�<�;�9¬6�(s 3.0'º=“B‹/.
9¬6�(s 81.2'º=“B‹+e-Ø3ÁDë)[C|2*0‘<•?��ÍB¬
AËDë1‘(…,�+]D#+e>÷1‘4˜*�>� 9¬6�(s 29.9'º=“
B‹�D

 2023:p'Ì6Ë�Í=WDë0�,�;�Aä+e>÷1‘2�,O>�9¬6�
(s 119.1'º=“B‹�Í'Ý3‰2. 5�)èMZ6ßA�B›�CLŠD>MZ
6ßA�B›�C4z/�*©6ßA�B›�CPçB§;G6ßA�B›+e0�1I
=W9Ì0‘8�@•)Å-Þ+eDÑ?¿=W9Ì+i�D


	股票代码：2120.HK
	免责声明
	2023上半年业绩报告-业绩回顾
	2023上半年业绩报告－自有医院运营收入关键业绩指标
	2023年上半年业绩报告－业务亮点
	2023年上半年业绩报告－医疗机构网络布局
	2023上半年业绩报告－自有医院运营收入概览
	2023上半年业绩报告－自有医院业务回顾
	2023上半年业绩报告－自有医院业务回顾
	2023上半年业绩报告－自有医院业务回顾
	2023上半年业绩报告－自有医院业务回顾
	2023上半年业绩报告—自有医院收入成本分析
	2023上半年业绩报告—自有医院毛利及毛利率分析
	2023年上半年业绩报告－主要参股投资的医院/公司项目回顾
	2023上半年业绩报告—运营费用
	2023上半年业绩报告—管理费用分析
	2023上半年业绩报告—财务费用及其他利润项目
	2023上半年业绩报告—运营资本分析
	2023上半年业绩报告—现金流量分析

